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Fusione inversa preceduta dal
conferimento dell’azienda: operazione
fisiologica non abusiva

di Alessandro Bonuzzi - dottore commercialista e revisore legale

Il documento di prassi

Risposta a interpello n. 123/2020

Il caso

Un consorzio tra comuni (di seguito “Consorzio™), in stato di liquidazione per effetto di una legge regionale che
ne ha previsto la soppressione, & divenuto socio di maggioranza della societa Alfa Srl, per aver conferito in essa
un ramo aziendale e cosi l'intera organizzazione necessaria per esercitare l'attivita d'impresa.

E intenzione del Consorzio procedere alla fusione per incorporazione inversa in Alfa, al fine di trasferire le quote
di partecipazione in Alfa ai comuni consorziati in proporzione alle quote rispettivamente detenute dai medesimi
nel Consorzio.

Una volta perfezionata l'operazione straordinaria si potra procedere all’estinzione del Consorzio, in ossequio
alla predetta legge regionale.

Atteso che la fusione inversa sarebbe successiva all’avvenuto conferimento d’azienda, si chiede il parere
dellAgenzia delle entrate in ordine all’eventuale abusivita, ex articolo 10-bis, L. 212/2000, con riferimento al

comparto delle imposte dirette, della concatenazione delle due operazioni straordinarie.

La soluzione

La fusione inversa del Consorzio in Alfa ha come obiettivo economico dichiarato quello di:
- assegnare le partecipazioni al capitale di Alfa ai comuni consorziati;
- estinguere U'ente, cosi come imposto dalla legge regionale.
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L’operazione straordinaria, dunque, appare un passaggio fisiologico, tantopiu che consente di applicare quanto
previsto da una disposizione di legge. In tal senso il conferimento d’azienda rappresenta solo una tappa
intermedia, poiché non é stato sufficiente a consentire, né il diretto controllo di Alfa da parte dei comuni, né la
chiusura del Consorzio.

Inoltre, la fusione inversa, laddove realizzata nel rispetto delle prescrizioni normative contenute nell’articolo
172, Tuir, non comporta il conseguimento di alcun vantaggio fiscale indebito.

Cid detto, non ravvisandosi alcun contrasto con la ratio delle disposizioni fiscali, UAgenzia delle entrate ritiene
che Uoperazione di fusione inversa prospettata, seppur preceduta dal conferimento dell’azienda, con particolare
riguardo al comparto delle imposte dirette, non costituisca una fattispecie abusiva ai sensi dell’articolo 10-bis
L. 212/2000.

| precedenti

Principio di diritto n. 20/2019

Risposta a interpello n. 341/2019

Risposta a interpello n. 138/2019

Risposta a interpello n. 127/2018

Studio Consiglio Nazionale del Notariato n. 56-2016/T
Circolare n. 6/E/2016

Gli articoli correlati

“Abuso del diritto. Il possibile cambio di passo dell’Agenzia delle entrate” - Gianfranco Antico, La rivista delle
operazioni straordinarie, n. 3/2020

“Interpello n. 341/2019: l'operazione di merger leveraged cash out é elusiva” - Fabio Giommoni, La circolare
tributaria, n. 44/2019

“Fusione inversa: gli ultimi chiarimenti dell’Agenzia delle entrate” - Fabio Giommoni, La circolare tributaria, n.
3/2019

“Il leveraged buy-out (LBO): possibili forme di utilizzo anche per le societa minori” - Massimo Buongiorno, La rivista
delle operazioni straordinarie, n. 1/2018

“La fusione inversa: il caso alfa Spa - Holding Srl” - Giovanni Cugnasca e Manazza Rossella, La rivista delle
operazioni straordinarie, n. 10/2016

“Operazioni di merger leveraged buy-out: brevi note a margine dei recenti chiarimenti forniti dall’Agenzia delle
entrate” — Gianluca Cristofori e Domenico Santoro, Bilancio, vigilanza e controlli, n. 6/2016

“L’Agenzia sdogana le operazioni di MLBO” - Alessandro Bonuzzi, Ecnews 31 Marzo 2016

“LBO legittimo con il cambio dell’assetto societario” - Fabio Landuzzi, Ecnews 24 Marzo 2016

2
Prassi flash del 7 maggio 2020



https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D98EA782AB51A64B3E2473BA79E7908AB0F4A09E5977BB4840D92B7A93EA38A43E144C603BDEA40E36E10B604DCC0D1D4ED559DCB44376301F04D55660C2C5D37E539376D89B5B15B94102F9DD1C4341879A295791F01A0C801638BE3E8B7A7890A4113AEF05822F737EFB3E966B86A5F369332C87B7E89CC2A1476110A33CAF9D6C0AEBEC16F5DBF2E73EA25E5EFEF100B88AD2395A8E8439B091AA75DC092848306D7B5AFF7F3BC31DDC770BFE5595C9
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D98EA782AB51A64B3E2473BA79E7908AB0F4A09E5977BB4840D92B7A93EA38A43E144C603BDEA40E36E10B604DCC0D1D4ED559DCB44376301F04D55660C2C5D37E539376D89B5B15B94102F9DD1C4341879A295791F01A0C801638BE3E8B7A7890A4113AEF05822F737EFB3E966B86A5F369332C87B7E89CC2A1476110A33CAF9D6C0AEBEC16F5DBF2E73EA25E5EFEF100B88AD2395A8E8439B091AA75DC092848306D7B5AFF7F3BC31DDC770BFE5595C9
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D98EA782AB51A64B3EB841AA3A76F0B194FE475DE0DD9A66FEBCE4408CCA4573FD91D82F0C1003B385E5FE645E09C5E3C31607D03572109717BF68CF8574267D0D03B355F325D7F918C01BD45AFDED5B03C08A12321B8A89BEC89B35FE4F2BF9A9E463A851053FA73FBC41300E11336836AA9D48081E1650073734A9510877DCC966307C3D89A5F80141A14473D59C98149F828C6DEE3D221F1078BC4A8CAB24231A29B57FC85B030EA9D2745F453BE897
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D90D72417C404A99AE8BAA1D9D7F2555642BA4A93440E15AE86AF8E1E1E6E38ED23427C4B9EA37FA7325FD94D203539211B601527FC92E35890D534BA8467B9C2BA0929B5292D30F500F70CB7642A798EF435309DBB851E074E22D2CDC8A7D13B06D6E0BD98F003FDCA4DDDFAE274E74C27B85F618798ABE0513C79EC5522015D63A70F4CFF66A0E07E808456DD27DAD3EABF6E842A3471E3CCA812F4A9A1891865DF725BC8E10BECD
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D90D72417C404A99AE8BAA1D9D7F2555642BA4A93440E15AE86AF8E1E1E6E38ED23427C4B9EA37FA7325FD94D203539211B601527FC92E35890D534BA8467B9C2BA0929B5292D30F500F70CB7642A798EF435309DBB851E074E22D2CDC8A7D13B06D6E0BD98F003FDCA4DDDFAE274E74C27B85F618798ABE0513C79EC5522015D63A70F4CFF66A0E07E808456DD27DAD3EABF6E842A3471E3CCA812F4A9A1891865DF725BC8E10BECD
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D90D72417C404A99AE9B52C4C36ABAFFB34798BDCD3D3DFBCA8766B3B5E7487AD929DF818F3117281D25645E743B942639F88DBAD24717379E01A302FA60301C589A961C78E67339837E3CE1668C282E2EED27EDA2AE2A825290D33DFEFA3C1937C7F5FDA60015CC3FA5591440D2B6E69D1CA307738F12315D8153DF39971211E3D7E6D02176BB8E9715373AAFB34D6E622C18C901EA6A9C1B635559ED2C2C704656D166B9F20855E5
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D90D72417C404A99AE9B52C4C36ABAFFB34798BDCD3D3DFBCA8766B3B5E7487AD929DF818F3117281D25645E743B942639F88DBAD24717379E01A302FA60301C589A961C78E67339837E3CE1668C282E2EED27EDA2AE2A825290D33DFEFA3C1937C7F5FDA60015CC3FA5591440D2B6E69D1CA307738F12315D8153DF39971211E3D7E6D02176BB8E9715373AAFB34D6E622C18C901EA6A9C1B635559ED2C2C704656D166B9F20855E5
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D90D72417C404A99AE6B84ABF9DE00884B4D3CFB55BB69D7EA41C2FC77497BED233B4D5C70B7CE7382F0582DA0F75C4A59E4CAD29AE6949555F8F7961179C48F147612E70548A2028D1EE8AA8FF350268D7318BFDC2BAC6C07BEE6C5870741B43CD234BC48831BB87291C7258477453009A0F232085A97A513E9DFD82B65C3DB3A244A33F9DF6E0F7895FC6E5DA5C60CA1EF1DDB08B57BBF53A761D77A6BE376E92AD984A53AC57D81
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D90D72417C404A99AE6B84ABF9DE00884B4D3CFB55BB69D7EA41C2FC77497BED233B4D5C70B7CE7382F0582DA0F75C4A59E4CAD29AE6949555F8F7961179C48F147612E70548A2028D1EE8AA8FF350268D7318BFDC2BAC6C07BEE6C5870741B43CD234BC48831BB87291C7258477453009A0F232085A97A513E9DFD82B65C3DB3A244A33F9DF6E0F7895FC6E5DA5C60CA1EF1DDB08B57BBF53A761D77A6BE376E92AD984A53AC57D81
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D90D72417C404A99AE3F19CF37127E595CA1ED7D8185662B6E56C7BFE1D3C538496F06306C8BDE4A35A5A8802B1B10C4910573B5908E187A111EE52133CD7AD29C239AED54A3DEA0C45B3B02AA64CA79267CB02A78A77064093482DD858BCEC3DD5477D24C9F729EB467EE95C67340D9AE60D6496A72B44E15A1BD5AAD4DD72C074B960112D5A8C1F02789FF739990A47FC0452552B60012A4931DBEF3EC5578A9681AC616E243F279
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D90D72417C404A99AE3F19CF37127E595CA1ED7D8185662B6E56C7BFE1D3C538496F06306C8BDE4A35A5A8802B1B10C4910573B5908E187A111EE52133CD7AD29C239AED54A3DEA0C45B3B02AA64CA79267CB02A78A77064093482DD858BCEC3DD5477D24C9F729EB467EE95C67340D9AE60D6496A72B44E15A1BD5AAD4DD72C074B960112D5A8C1F02789FF739990A47FC0452552B60012A4931DBEF3EC5578A9681AC616E243F279
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D90D72417C404A99AE1EB6F038A093749361F5B4298B0D32E9ED27E4E39DDA1C6101F9F7A2586EB6E0BE5C210DF9323E8790A319C4F5392DB863A183AA028E394A7829FC936990CCF83AA49B43575B2C35FB1D7223D88F436C26C98A6939BA3D942B1C984B655B6C1F1ABBB15189A90A1F1661BEE4A2D8120835DF96D7BC4C2B5911B6D7BB7F7BDF3C693A2ECE13B721374E7675291CB42EF3705CBF6AF0C2C5D24EC37B13026C75CB

NEWS
(/C Euroconference

L'INFORMAZIONE QUOTIDIANA DA PROFESSIONISTA A PROFESSIONISTA

Il quotidiano telematico di Euroconference
diretto da Sergio Pellegrino e Giovanni Valcarenghi

NOTIZIE E APPROFONDIMENTI
PER | PROFESSIONISTI DI TUTTA ITALIA

IscriviTi alla mailing list e
rimani informato su tutte le news

WWwWWw.echews.it

EDITORE E PROPRIETARIO SERVIZIO CLIENTI

Gruppo Euroconference Spa Per informazioni sullabbonamento scrivere a:
Via E. Fermi, 11 - 37135 Verona circolari@euroconference.it

DIRETTORE RESPONSABILE SITO INTERNET

Per informazioni e ordini:

Sergio Pellegrino e
www.euroconference.it/editoria

DIREZIONE SCIENTIFICA PERIODICITA E DISTRIBUZIONE
Alessandro Bonuzzi Settimanale
Vendita esclusiva per abbonamento

COMITATO DI REDAZIONE Pubblicazione telematica

Alessandro Bonuzzi Luigi Scappini
ABBONAMENTO ANNUALE 2020
REDAZIONE Euro 70,00 Iva esclusa

Chiara Ridolfi ) . ) o )
| numeri arretrati sono disponibili nell’area riservata,

accessibile tramite le proprie credenziali dal link:
http://www.euroconference.it/area_riservata_login.

In caso di smarrimento delle password & possibile utilizzare la
funzionalita “Hai dimenticato la password?” disponibile nella
pagina di login.

Numero registro stampa n.2132
Iscrizione ROC 13 marzo 2017 n.28049

ISSN 2705-005X

Per i contenuti di “Prassi flash” Gruppo Euroconference Spa comunica di aver assolto agli obblighi derivanti dalla normativa sul diritto
d’autore e sui diritti connessi. La violazione dei diritti dei titolari del diritto d’autore e dei diritti connessi comporta l'applicazione delle
sanzioni previste dal capo Ill del titolo 1l della legge 22.04.1941 n.633 e succ. mod.

Tutti i contenuti presenti sul nostro sito web e nel materiale scientifico edito da Gruppo Euroconference Spa sono soggetti a copyright.
Qualsiasi riproduzione e divulgazione e/o utilizzo anche parziale, non autorizzato espressamente da Gruppo Euroconference Spa é vietato.
La violazione sara perseguita a norma di legge. Gli autori e U'editore declinano ogni responsabilita per eventuali errori /o inesattezze relative
all’elaborazione dei contenuti presenti nelle riviste e testi editi e/o nel materiale pubblicato nelle dispense. Gli autori, pur garantendo la
massima affidabilita dell'opera, non rispondono di danni derivanti dall'uso dei dati e delle notizie ivi contenute. L'editore non risponde di
eventuali danni causati da involontari refusi o errori di stampa.

3
Prassi flash del 7 maggio 2020


http://www.euroconference.it/area_riservata_login
https://www.ecnews.it/

